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Restou evidente nos dados do IBGE relativos ao desempenho da economia brasileira no
primeiro trimestre de 2011 que jd ha uma importante desaceleracdo da atividade em curso no
pais. Na comparagao do trimestre frente ao mesmo periodo do ano anterior ja sao quatro
trimestres de desaceleracdo. Esse movimento ja é resultado da adocdo de medidas
macroprudenciais realizadas nos
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Tal movimento serviria para aplacar reduzir as pressdes de pre¢os no mercado doméstico.
Pelo lado externo, ja se percebe claramente uma reducao das pressdes inflaciondrias relativas
a precos de commodities o que deverd ser mais um impulso na contencdo de altas de precos
no Brasil no médio-prazo. No entanto, até que a inflacdo real e as expectativas para os
proximos meses convirjam para o centro da meta de 4,5% ao ano, teremos a manutencao da
aplicacdo de freios monetarios e fiscais a atividade da economia.
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esses vinham em tendéncia de alta

desde agosto de 2010, como mostra o grafico ao lado.

A partir de junho, com a reversdo da tendéncia de pregos nos mercados internacionais,
no Brasil comecou a se formar a expectativa de queda, que de fato se realizou no inicio do
més de julho. Essa tendéncia de queda mais parece uma correcdo, pois 0s precos das
commodities em geral e do petréleo em particular, ndo parecem tender ao recuo no médio
prazo. O petréleo segue em patamar elevado, o que segue pressionando os custos das
empresas petroquimicas em nivel global.

A Industria de Plastico de Minas Gerais

1) Desempenho 1° Trimestre de 2011

Para a industria mineira de produtos plasticos transformados, o desempenho no primeiro
trimestre do ano foi excepcionalmente positivo. Todos os indicadores mostraram crescimento.
Ha de se considerar, no entanto, que os numeros refletem um movimento de alta nos estoques
da cadeia produtiva, em funcdo das expectativas de aumentos de precos que eram a regra até
margo de 2011.
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Desempenho da Industria de Plastico de Minas Gerais no 12 trimestre de 2011

Indicadores de T12011/ T12011/
Desempenho LESt LSt LEict T1 2010 T4 2010
VLI ek T 633.925 527.794 545.065 20,1% 16,3%
(mil RS)
Consumo de Resinas 77.714 74.945 74.999 3,7% 3,6%
(tons)
Nimero de Empregos 8.610 8.438 8.620 2,0% -0,1%
Nivel Operacional (%) 74,1% 73,6% 67,9% - -

Resta evidente que as taxas de crescimento do valor da produgdo descolaram dos demais,
nao sendo acompanhadas pelo consumo de resinas e tampouco pelo nivel operacional. Hd uma
perspectiva de acomodacdo desse indicador a medida que avancamos pelo ano, pois esse
indicador se move pela variacao de precos e dos estoques das industrias abaixo na cadeia.

A perspectiva da industria segue favoravel, embora para o segundo trimestre seja esperada
uma certa desaceleracdo do desempenho da economia como um todo e da industria de
transformacdo em particular.

2) Evolugdo dos Indicadores de Desempenho

No grafico a seguir, pode ser verificada a evolucdo dos indicadores de desempenho do
setor plastico de Minas Gerais, ao longo do periodo de andlise, desde o ano de 2005. O
grafico deve ser analisado levando em consideragdo os fatores sazonais, de mercado e

situagdes pontuais.

Evolugdo dos indices de Desempenho da Industria de Plastico de Minas Gerais
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N3o é possivel deixar de notar que o indicador de valor da producdo teve um repique,
atingindo seu maximo histérico, enquanto os demais indicadores apresentaram evolugao,
ainda que longe de atingir marcas excepcionais.

Quanto as perspectivas para o restante de 2011, cremos na continuidade do crescimento
da economia brasileira em geral, da economia mineira em particular, alavancada pela
industria automobilistica e de alimentos, e do setor pldstico como um todo, haja vista sua
correlagdo com os principais segmentos da economia do Estado. No entanto o ritmo de
crescimento verificado no inicio de 2011 n3o devera ser repetido nos periodos seguintes,
sobretudo por conta das correcdes de precos dos ativos e das commodities, o que pode
redundar em ajustes de estoques na cadeia produtiva, seja na petroquimica, nos
transformadores ou em seus clientes. Historicamente os primeiros anos de um novo governo
sdo de ajustes macroeconOmicos e o Brasil precisara desses ajustes para manter a disciplina
fiscal e suas contas em linha com o pensamento ortodoxo. Tal tendéncia perdurard em 2011
e, muito provavelmente, em 2012.

Além disso, seguimos alertando para os riscos do ponto de vista macroecondmico no
horizonte, que ndo devem ser desprezados, em particular no que se refere a instabilidade
em paises da Zona do Euro, mas também nos EUA.

O risco relacionado a uma queda maior de precos de commodities estd diretamente
ligado a possibilidade de crises sistémicas, o que ndo esta afastado. Porém, caso ocorra, os
precos de resinas ndo serdo a preocupacdao maior das empresas, mas sim sua liquidez, assim
como ocorreu em 2008. Os riscos de um processo de contracao de crédito ndo podem ser
desprezados, pois muitas duvidas ainda pairam sobre a capacidade de determinados paises
de rolar suas dividas ou reestrutura-las. Os pacotes de austeridade sdo de dificil aprovagao e
execucdo, o que tende a estender o processo por mais algum tempo. A solu¢do ndo é
simples e eventualmente havera correg¢des, ainda que uma crise severa, como a de 2008,
tenha pequenas chances de voltar a ocorrer no curto-prazo.
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